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Denna sammanfattning skall ses som en introduktion
till detta memorandum. Varje beslut om att sparaide
vardepapper som erbjuds i Energifonden Sverige 2 AB
(publ), "Bolaget” skall grunda sig pa en beddmning av
memorandumet i sin helhet. Framtidsinriktade uttalan-
denidetta memorandum speglar styrelsens bedomn-
ing av hur Bolagets verksamhet kan utvecklas under
forutsattning att gjorda antaganden uppfylls. Energifon-
dens verksamhet och mal ar att skapa god avkastning p&
investeringar inom energisektorn genom att medverka

aktivtisinainvesteringar.
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VD har ordet

Baste investerare!

Efter ett handelserikt och tufft 2022 med krig och skenande energipriser samt
en hog inflation sa gar viin i 2023 med nydppnade 6gon och andra prioriteringar i
livet. Tillgdng till energi pa ett langsiktigt och kostnadseffektivt satt!

Att energi ar viktigare an nansin rader ingen tvekan om. Alla har vi under 2022
blivit pdverkade av hdgre bensinpriser och skyhdga elrédkningar. Detta skapar
volatila marknader och stora méjligheter for Energifonden. Ett exempel &r den
satsning som gjordes i november i Energifonden Maritime dar investeringen redan
har fordubblats i varde. Ett annat exempel ar projektet Pallas Energy som har

fatt en flygande start, vilket ockséa pavisar att det finns maéjlighet till fortsatt bra
avkastning for Energifonden dven inom branslesektorn. Sammanfattningsvis sé ar
vi alla valdigt beroende av alla olika sorters energi, bade fossilt och férnyelsebara
sadana.

Efter att avslutat 2022 med god vinst och samtidigt vad vi har uppfattat som nojda
obligationstagare som alla far sitt sin ranta utbetald punktligt s& kdnner jag att
Energifonden star val rustad infor framtiden baserat pd hog soliditet och stabila
kassafloden med ldga omkostnader.

Styrelsen har nu beslutat att aterigen erbjuda allmanheten att vara med och
investera genom tva nya ranteobligationer. En med fast arsranta pa 9% och en med
7%. | ca 6 &r har Energifonden betalt ut en arlig snittranta pa 9% och det kommer vi
att fortsatta med!

Valkommen du ocksa att vara med och investera i vara ranteobligationer, denna

gang i Energifonden Sverige 2 AB (publ), och bli delaktig i en mangd olika
energiprojekt och samtidigt fa en fast avkastning pa dina sparpengar.

T Qe

Fredrik Johansson

VD och agare av Energifonden Sverige-koncernen

Energifonden Sverige 2 AB (publ)



Inbjudan till teckning av ranteobligation

Styrelsen i Energifonden Sverige 2 AB (publ) har beslutat att genomféra ett obligationslan
om hogst 12 000 000 kronor, med teckningsperiod 3 - 21 april 2023. Vid full teckning
erhaller Bolaget likvida medel om cirka 12 miljoner kronor.

ION 2023/2025
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g Erbjudandet i sammandrag

N Typ av vardepapper Ranteobligation

8 Teckningsposter om 20 000 kronor. Courtage utgar e].

Z Teckningstid 3-21april 2023

O Lanebelopp 12 000 000 kronor

|: Loptid 2 ar, aterbetalningsdatum: 2025-05-01, ranta fr.o.m. 2023-05-01
< Arlig ranta 7 procent

9 Utbetalning av ranta Halvarsbasis fr.o.m. 2023-11-01 (administreras av Euroclear)
EI Garanti Betalningsgaranti fran moderbolaget Energifonden Sverige AB
O

Energifondens investeringsfilosofi
o Attinvesteraiminst ett etablerat och ett nyetablerat energibolag under varje kalenderar.
o Attalltidinneha en dgarandel som ger betydande inflytande i varje investering for att kunna
varamed och besluta om bolagets strategi samt fa tillgang till kontinuerlig rapportering om

utvecklingen och bolagets finansiella status.

o Attalltid investera med en planerad exit inom 3-5 ar efter att investeringen skett.

e Attuppnaen avkastning pa 50% igenom investering i etablerade energibolag och 200% i
energiprojekt under en investeringscykel pa 3-5 ar.
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OBLIGATION 2023/2025

Varfor sparaien ranteobligation

Obligationer ar generellt forknippade med lagre risk an aktier,
samtidigt som de kan erbjuda en battre avkastning an traditionellt
sparande pa bankkonto. Till skillnad fran aktier, vars varden ar
forknippade med hur bolagen presterar for att méta sina finansiella
mal, s& ar obligationer enbart exponerade mot bolagens

mojlighet att mota utlovade ranteutbetalningar samt aterbetalning
av lanens nominella belopp vid periodens slut (kreditrisk).

| rddande marknadsklimat har ménga som handlar pa bérsen
straffats av dalande varderingar, samtidigt som snabbt stigande
inflationer gor kontanta sparmedel mindre vardefulla. Med andra
ord har kostnader for att inte investera stigit avsevart under

2022, samtidigt som det ar betydligt svarare att f& avkastning pa
investeringar. Darfor kan obligationer som sparform vara attraktivt
for den som vill ha hogre avkastning pa sitt sparande utan att man
tar pa sig for stor risk. = \
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Framtiden

Efterfrdgan pd fossila branslen ar fortfarande
omfattandeitakt med dentilltagande dkningen av
antalet invénare pa véar planet och Energifonden
har under aren bevisat sig pd denna marknad.
Samtidigt har man insett att alternativa branslen
kommer att spela en mer central roll i samhallet,
inte minst for att motverkaklimatférandringar och
fororening av var miljo. Det finns manga synergier
mellanverksamheter somarbetar med alternativa
kontra fossila branslen- alltifrdn hur man arbetar
med internationella leverantorer till hur man
positionerar sig gentemot energimyndigheter
och kundbehov. Mot bakgrund av detta har
Energifonden ett ypperligt tillfalle att ta vara pa
denna marknadspotential och forddla den pa
ratt satt. Traditionella energislag sasom raolja
och petroleumprodukter star fortfarande for
merparten av svensk energitillforsel.

Alternativa energislag sdsom fornyelsebar energi
har under senare tid tagit sig in i rampljuset. Allt
fler konsumenter har idag en miljomedvetenhet
som genomsyrar hur de valjer bland varor och
tjanster. Detta har skapat spannande majligheter
bade for nya och befintliga energiaktdrer att
kapitalisera pa. En industri hller pd att vixa fram
med nya typer av energislag, samarbetspartners,
affarsmodeller ~ och  innovativa  ldsningar.
Marknaden for fornyelsebar energi har
aven fatt patagligt medhall fran staten som

med hjalp av stdédprogram och subsidier
gor verksamhetsutvecklingen smidigare for
unga aktorer. Vindkraftstillforsel har sedan

millennieskiftet 6kat exponentiellt i relation till
andra energislag. och den svenska marknaden
for solenergi star infor kraftig tillvaxt nu nar
lagringslosningar ndr marknaden och utmanar
problemet med det cykliska dagsljuset som vi har
i Sverige.

oK S

wevE!

g ENER

F15KEBAC

En , ifofiden Sverige 2 AB (publ)

-~ S
= AGNETA pALLA




OBLIGATION 2023/2025
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Vision
Energifonden har en klar strategi att bl
en aktad aktor och investerare i mindre

och medelstora bolag verksamma inom
befintliga och nya energimarknader.

Samarbetspartners

Energifonden samarbetar med olika banker,
finansbolag, investmentbolag och ett flertal
andra aktorer och natverk for att finna nya
investeringsprojekt.

Finansiering av bolagets fortsatta
verksamhet

Den framtida finansieringen av bolaget
och koncernens verksamheter kommer
framst bestd av:
Obligationer
Overskottslikviditet
Korta och langfristiga agartillskott
fran dgaren Energifonden Sverige
AB samt dess dgare Fredrik
Johansson
Avkastning av investeringar dar
investeringskommitten valt att gora
exit och realisera aktierna

Driftkostnader

Energifonden Sverige AB har drliga
overhead kostnader pa ca 900 KSEK for
driften av koncernen. Detta medfor att
Energifonden Sverige 2 AB arligen kommer
att debiteras ca 300 KSEK.

G

Energifonden Sverige 2 AB (publ)



FREDRIK JOHANSSON

Koncernstruktur
100% .
ENERGIFONDEN SVERIGE AB
556759-5458
100% 100% . 100% . 100% » 100% »

ENERGIFONDEN PALLAS ENERGY AB ENERGIFONDEN
MARITIME AS SVERIGE 1 AB

ENERGIFONDEN
SVERIGE 3 AB

(NO) 926827626 559390-9517 559144-2099 559144-2115

Bolagsstyrning

STYRELSE

INVESTERINGS-

KOMMITTE vD T CFO
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Styrelsen

Energifondens styrelse bestar av 3 styrelseledaméter.

Investeringskommittén skall bestd av 3 personer och genomfor allt forarbete om investeringsprojekten
som styrelsen sedan beslutar om genom majoritetsomrdstning om vilka bolag/projekt som det skall
investerasi.

VD:n ar ansvarig for det dagliga operativa arbetet med att kontrollera bolagets investeringar och
rapporterar till styrelsen. VD:n ingar aven i investeringskommittén.

CFO ar ansvarig for ekonomistyrning och rapporterar till VD:n.

Bolagets revisor Johan Malmqvist, PwC ar ansvarig for att revidera bolagets arsredovisning samt
ekonomistyrning.

Finn Johnsson
Ordforande

Fodd 1946, civilekonom. Styrelseordférande i Thomas Concrete
Group, Clean Industry Solutions Holding AB (noterat pa Nasdaq
First North) samt MVI Partners, fd. styrelseordférande i Volvo
AB samt Vastsvenska Handelskammaren, Styrelseledamot

i EFG Group AB m.fl. Tidigare styrelseledamot i Skanska,
Industrivarden, Lemmikainen, Perstorp, Nevs(SAAB Cars)
Carlsquare, Har aven varit verksam som VD i Euroc, United
Distillers samt Molnlycke Healthcare.

Fredrik Johansson
Ledamot och VD

Fodd 1982, entreprendr inom energi och shippingsektorn.
Etablerade sitt forsta bolag 1999, utbildad till sjobefal pa
Chalmers Tekniska Hogskola, medlem i RINA Northern Europe
Advisory Committee, tidigare styrelseledamot i Barbados
Shipowners Association. Har etablerat och byggt upp ett flertal
branslebolag samt genomfort tre borsnoteringar. Grundare och
agare av Energifonden Sverige.

Agneta Johansson
Ledamot

Fodd 1949, entreprendr inom halsovard samt marinbranschen,
utbildad pa Axelssons Gymnastiska Institut.

10 | Energifonden Sverige 2 AB (publ)



ARLIG RANTA PA 7%




Allmant

Den 1 mars 2023 beslutade styrelsen
Energifonden Sverige 2 AB (publ) ("Energifonden
2") att utge ett Obligationslan denominerat i
svenska kronor om 12 MSEK med 1 maj 2023
som utgivningsdag. Obligationslanets maximala
belopp som omfattas av detta Memorandum
uppgar till 12 MSEK.

Emissionskurs

Obligationerna emitterade under Erbjudandet
ges ut till en kurs om nominellt 20 000 SEK

per Obligation. Minsta teckningspost under
Obligationslanet &r 1 Obligation och darefter i
multiplar om 20 000 SEK (motsvarande en (1)
Obligation). Lanet forfaller till betalning den 1
maj 2025. Lanet I6per med arlig fast ranta om
7% och rantan utbetalas halvarsvis. Fullstandiga
obligationsvillkor finns att rekvirera hos Bolaget
samt pa www.energifonden.eu. Inget courtage
utgar.

Teckningsperiod

Teckningsperioden |6per mellan den 3 april till
ochmed den 21 april 2023. Bolagets styrelse
ager ratt att forlanga teckningsperioden.

Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av Obligationer ska ske
genom att korrektifylld anmalningssedel skickas
eller lamnas till Mangold enligt nedan:

Mangold Fondkommission AB
Att: Emissioner/ Energifonden 2
Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Nybrogatan 55

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefon: 08-503 015 95

Anmalan om teckning ska ske till Mangold
Fondkommission. Sddan anmaélan ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den
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271 april 2023. Privatpersoner kan aven fyllai
och skicka in anmalningssedeln elektroniskt via
Mangolds hemsida www.mangold.se. For detta
kravs BanklID.

Endast en anmalningssedel per person kommer
att beaktas. Om flera anmalningssedlar

skickas in kommer endast den senast inkomna
anmalningssedeln att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pd anmalan fortrycka
texten.

Observera att anmdlan dr bindande.

Anmalningssedeln finns att tillgd pa Bolagets
hemsida www.energifonden.eu samt pa
Mangolds hemsida www.mangold.se.

Om teckning avser ett belopp som
overstiger 15 000 EUR skall en vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling samt
likvidgranskningsblankett medfdlja for
att anmalningssedeln ska vara giltig. For
juridisk person skall alltid vidimerad kopia
pa firmatecknares behdrighetshandling
samt ett aktuellt registreringsbevis

som styrker firmateckning medfolja.
Likvidgranskningsblankett finns att tillga pa
Mangolds hemsida www.mangold.se

Tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av Bolagets styrelse
under teckningsperioden. Vid dverteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett lagre antal poster an vad anmalningssedeln
avsag, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. |
samband med tilldelning skickas avrakningsnota
ut till de som erhallit tilldelning. Utfallet av
Erbjudandet kommer att offentliggdras pa
Bolagets hemsida omkring en vecka efter
teckningsperiodens utgang.



Betalning

Betalning ska ske enligt instruktion pé
avrakningsnotan som sands ut till de som erhallit
tilldelning Betalning ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.

Leverans av vardepapper

Leverans av obligationer sker i samband med
att Mangold Fondkommission erhallit betalning
for respektive tecknare samt Obligationen
registrerats hos Euroclear.

ISIN-kod: SEO019890518
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Administration och Organisation

Bolagets firmanamn ar Energifonden Sverige

2 AB (publ). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket 2018-01-08. Bolagets har sitt
sate i Fiskeback i Goteborgs kommun och
organisationsnumret ar 559144-2107. Bolaget
ar ett publikt aktiebolag och associationsformen
regleras av aktiebolagslagen.

Agarstruktur

Energifonden Sverige 2 AB (publ) har en
aktiedgare, Energifonden Sverige AB. Antalet
aktier i bolaget ar 1 000 st.




Nedan foljer koncernens finansiella historik i sammandrag. Den finansiella historiken for
perioderna 2018, 2019, 2020 samt 2021 ar reviderade. Den finansiella historiken for helédret
2022 ar oversiktligt granskad men annu ej reviderad av Bolagets revisor.

FLERARSOVERSIKT (Tkr)

Koncernen 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 19851 30734 90 045 53635 641642
Resultat efter finansiella poster 1490 8 635 -11998* 7079 28142
Soliditet (%) 17 46 32 33 76
Likvida medel 21499 108 186 55872 19197 24121

*Inkluderar en icke kassaflodespdverkande valutaférlust pa ca 12 Mkr som pdverkade resultatet negativt fér 2020
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (TKr)

Intakter
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Driftskostnader fartyg

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Skatt péa drets resultat
Arets resultat

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
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2022

19851
2833
22684

-5439

-4167
-148
-3194

-116
-13 064
9620

3980
-12110
-8130
1490

1489
1489

2021

30734
20055
50789

-16 344
-4 817

-3120

-2 560
-26 850
23939

-15 304
-15304
8635
-34
8601
8601



KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (TKr)

2022 2021
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgéngar
Byggnader och mark 2399 2456
Fartyg 292771 0
Inventarier, verktyg och installationer 2973 3189
298 142 5645
Finansiella anldggningstillgdngar
Agarintressen i dvriga foretag 0 1072
Andra langfristiga fordringar 521 0
521 1072
Summa anlaggningstillgdngar 298 663 6717
Omsattningstillgangar
Varulagerm m
Fardiga varor och handelsvaror 1997
1997
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4760 3947
Ovriga fordringar 598 957
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13039 1110
18397 6014
Kassa och bank 21499 108 186
Summa omsattningstillgangar 41893 114 201
SUMMA TILLGANGAR 340557 120917
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR FORTS. (TKr)

2022 2021
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderfoéretagets aktiedgare
Aktiekapital 100 100
Reserver 0 -29
Annat eget kapital inklusive arets resultat 59299 55554
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 59399 55625
Summa eget kapital 59399 55625
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 321 329
321 329
Langfristiga skulder
Obligationslan 52420 43157
Skulder till kreditinstitut 207 902 0
Ovriga skulder 5000 5000
265 322 48 157
Kortfristiga skulder
Obligationslan 6237 6 885
Leverantorsskulder 1064 3415
Aktuella skatteskulder 13 36
Ovriga skulder 1476 3871
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 6725 2600
15515 16 807
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 340557 120917
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Likviden fran den i detta memorandum beskrivna obligationen skall primart anvandas till expansion av
Bolaget och Energifonden-koncernen till dess olika investeringar i energiprojekt.

Obligationslan kan innehalla faktorer som medfor sarskild risk for innehavare. Obligationer I6per med en,
relativt sett, hog rénta, vilket anses vara en kompensation for den relativt sett hdgre risk innehavare bar jamfort
med sparande i t.ex. statsobligationer. Nedan beskrivs ett urval av risker som investerare bor kanna till innan
investeringsbeslutet fattas.

Ranterisk

Bolagets huvudsakliga finansiering sker genom utfardande av obligationer med en pa férhand faststalld ranta.
Ranterisken ar definierad som risken for forandringar i ranteldget pa ldnemedel och ar i kortfattad mening
beroende av makroekonomiska faktorer sdsom inflationstakt. Initialt har det inte planerats nagon listning av
obligationerna som omfattas av detta erbjudande, varfor ranterisken inte beddms vara av signifikant betydelse.

Likviditetsrisk
Obligationerna som omfattas av erbjudandet ar i forsta hand inte planerade att listas pa en marknadsplats.
Detta medfor att om man vill avyttra sitt innehav fore [6ptidens utgang maste en kdpare identifieras.

Kreditrisk

Obligationer medfor en kreditrisk for innehavare av obligationer. Mojlighet att erhdlla betalning under
Obligationens villkor ar darfor beroende av Bolagets férmaga att infria betalningsatagande, vilket i sin tur ar
beroende av Koncernens finansiella stallning.

Euroclear (f.d. "vardepapperscentralen”)

Obligationerna ar anslutna till Euroclear Sweden'’s kontobaserade system som kontofér merparten av utgivna
obligationer pa vardepappersmarknaden. Detta medfor att inga fysiska vardepapper erhalls. Clearing och
avyttrande av obligationerna kontoférs av Euroclears system, liksom utbetalning av réanta och inlésen av
kapitalbelopp. Mot bakgrund av detta bor den som tar del av detta erbjudande ta hansyn till att man ar
beroende av funktionaliteten i Euroclears system.

Bolaget har inte for avsikt att notera obligationen i nulaget. Styrelsen kommer dock fortlépande utvardera ifall
investerarna som tecknat sig for obligationer i bolaget vill att obligationen skall noteras och i séfall starta upp
en sadan process.

Bolaget ager ratt att fortidsinlosa hela obligationslanet under I6ptiden. Ackumulerad ranta kommer da att
utbetalas tillsammans med ldnebeloppet.

18 | Energifonden Sverige 2 AB (publ)



§ 1 Firma
Bolagets firma ar Energifonden Sverige 2 AB. Bolaget
ar publikt.

§2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs Kommun,
Vastra Gotalands Lan.

§3 Verksamhet

Foremal for bolagets verksamhet ar att bedriva
investeringsverksamhet inom energisektorn samt
handel och forvaltning vardepapper och och darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara minst 1000 st och maximalt
4000 st.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre ledamdter och hogst
fem ledamoter med O-2 suppleanter. Styrelsen véljs
arligen pa arsstamma for tiden intill dess

nasta arsstdmma har héllits.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning utses lagst en och hogst tva
revisorer. Av revisorerna respektive av eventuella
suppleanter skall minst en vara auktoriserad revisor
eller godkand revisor med avlagd revisorsexamen.

§8 Kallelse till bolagstamma

Kallelse till &rsstdmma och bolagsstdmma ska ske
genom kungorelse i Post och inrikes Tidning, pa
bolagets webbplats samt genom annonsering i Dagens
Nyheter. Aktiedgare far deltaga i bolagsstamman
endast om han eller hon anmaler detta till

bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman.
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§9 Arenden p& arsstdmman
Pa &rsstamma skall féljande drenden forekomma till
behandling:

e Valavordférande

o Upprattande och godkdnnande av rostlangd

o Godkannande av forslaget till dagordning

o | forekommande fall val aveneller tva
justeringsman

e Provning om stdmman blivit behorigen
sammankallad

e Framldggande av arsredovisningen och
revisionsberattelse

e Beslut angdende
a) fastsallelse av resultatrakningen och
balansrékningen
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansréakningen
¢) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstéallande direktor

o Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor

o Valavstyrelse samtiforekommande fall
val av revisor samt styrelsesuppleanter och
revisorssuppleanter.

e Annat drende, som ankommer pé stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari-31
december



EMITTENT

Energifonden Sverige 2 AB (publ)
C/O Energifonden Sverige AB
Fiskebacks Hamn 25 G

426 58 Vastra Frolunda

Tel: 031-27 00 58
E-post: info@energifonden.eu
Hemsida: www.energifonden.eu

EMISSIONSINSTITUT
Mangold Fondkommission AB
Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Nybrogatan 55

Tel: 08-503015 95
E-mail: emissioner@mangold.se
Hemsida: www.mangold.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm

Q ENERGIFONDEN

www.energifonden.eu



